ΚΕΦΑΛΑΙΟ 10
A. Απώλειες από χρεώστες (Bad Debts)

 Όταν μια επιχείρηση πουλά εμπορεύματα με πίστωση, υπάρχει πάντοτε ο κίνδυνος η    επιχείρηση να μην εισπράξει ολόκληρο το ποσό από το χρεώστη.  Για να ελαχιστοποιήσει η επιχείρηση τον κίνδυνο αυτό, όταν πουλά εμπορεύματα με πίστωση θα πρέπει:

· Να περιορίσει τις πωλήσεις με πίστωση σε άτομα που είναι φερέγγυα

· Να περιορίζει σε σημαντικό βαθμό το χρονικό περιθώριο εξόφλησης από πελάτες

· Να καλύπτει τις απαιτήσεις της με την έκδοση μιας συναλλαγματικής, που είναι νομικά αποδεκτή από το κράτος.

Παρά τα πιο πάνω μέτρα, κάποιοι πελάτες συνεχίζουν να μην εξοφλούν το χρέος τους και η επιχείρηση μεταφέρει το υπόλοιπό τους στα έξοδά της, γιατί μειώνεται το κεφάλαιό της.

Οι λογιστικές εγγραφές που γίνονται είναι:

a) Με την διαγραφή της απαίτησης:

DR Bad debts a/c (έξοδο)

CR Debtor (για να κλείσει)

b) Με τη μεταφορά του εξόδου (στο τέλος της λογιστικής περιόδου)

DR Profit & Loss a/c

CR Bad Debts (και κλείνει)

Αριθμητικό παράδειγμα
A Adams sold goods to B Brown for €2.500.  B Brown paid €2.300 by cash.  The remaining balance was not paid yet, despite the efforts which have been made by A Adams to collect that amount.
A Adams decided to write off that balance as Bad Debt.

Required:

   Make the necessary entries in the Ledger of A Adams.

	B Brown a/c (debtor)

	Sales
	2.500
	Cash
	2.300

	
	
	Bad debts
	200

	
	2.500
	
	2.500

	
	
	
	

	
	
	
	


	Bad debts a/c

	B Brown
	200
	P & L
	200

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	


	Cash  a/c

	B Brown 
	2.300
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	


	Sales a/c

	
	
	B Brown
	2.500

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	


B. Είσπραξη διαγραφεισών απαιτήσεων (Bad debts recovered)
Ένας πελάτης, που είχε διαγραφεί στο παρελθόν σαν Bad debts έρχεται σε κάποια στιγμή και πληρώνει στην επιχείρηση κάποιο ποσό λόγω του ότι βελτιώθηκε η οικονομική του κατάσταση ή έγινε φερέγγυος.
Η είσπραξη αυτή θεωρείται έσοδο για την επιχείρηση γιατί αυξάνεται το κεφάλαιό της.
Οι λογιστικές εγγραφές που γίνονται είναι οι πιο κάτω:

a. Με την είσπραξη μιας διαγραφείσας απαίτησης:

DR Cash/Bank

CR Bad debts recovered (νέος λογαριασμός)
b. Με την μεταφορά του εσόδου:
DR Bad debts recovered

CR Profit & Loss a/c (για να κλείσει)

Αριθμητικό παράδειγμα
Two years later A Adams received from B Brown €100.

Required:  Make the necessary entries in the Ledger of A Adams

	Bank a/c

	Bad debts recov.
	100
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	


	Bad debts recovered a/c

	Profit & Loss
	100
	Cash/bank
	100

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	


C. Προβλέψεις για απώλειες από χρεώστες (Provision for Bad Debts)

Όταν η επιχείρηση πουλά εμπορεύματα με πίστωση υπάρχει πάντα ο κίνδυνος να μην εισπραχθεί ολόκληρο το ποσό της πίστωσης.
Για καλύτερη κατανομή αυτού του κινδύνου που έχει, η επιχείρηση, στο τέλος της λογιστικής περιόδου παρακρατεί ένα μέρος από τα κέρδη της, το οποίο το μεταφέρει σε ένα νέο λογαριασμό που ονομάζεται Λογαριασμός πρόβλεψης για απώλειες από χρεώστες (Provision for Bad Debts).

Ο λογαριασμός αυτός έχει πάντοτε πιστωτικό υπόλοιπο, γιατί αποτελεί μέρος των κερδών (σαν αποθεματικό).

Οι λογιστικές εγγραφές που γίνονται είναι οι εξής:

a) Με τη δημιουργία ή την αύξηση της πρόβλεψης

DR Profit & Loss

CR Provision for Bad debts

b) Με τη μείωση της πρόβλεψης:

DR Provision for Bad debts

CR Profit & Loss

Σημείωση:

Στο τέλος της λογιστικής περιόδου, το πιστωτικό υπόλοιπο του λογαριασμού Provision for Bad debts, παρουσιάζεται στο Balance sheet (Current assets) αφαιρετικά από τους Debtors. 
Αριθμητικό παράδειγμα
The following accounts were included in the books of  A Adams for the year ended 31 Dec 2012:

Debtors:  €60.000

Bad debts:  €1.000

Bad debts recovered:  €400

Provision for Bad debts:  €3.000

Notes:  The Provision for Bad debts to be adjusted to 8% on debtors.

Required:
a. Ledger accounts of A Adams, including the transfers to P & L

b. Profit & Loss a/c (extract)

c. Balance sheet (extract)
	Debtors a/c

	Balance b/d.
	60.000
	
	

	
	
	
	


	Bad debts a/c

	Balance b/d
	1.000
	Profit & Loss
	1.000

	
	
	
	


	Bad debts recovered a/c

	Profit & Loss.
	400
	Balance b/d
	400

	
	
	
	


	Provision for bad debts a/c

	
	
	Balance b/d
	3.000

	Balance c/d
	4.800
	Profit & Loss
	1.800

	(60000x8%)
	4.800
	
	4.800

	
	
	Balance b/d
	4.800

	
	
	
	


	Profit & Loss (extract)

	Bad debts
	1.000
	Bad debts recov
	400

	Prov for bad deb
	1.800
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	


	Balance sheet (extract)

	
	
	
	
	

	Current assets
	
	
	
	

	Debtors
	60.000
	
	
	

	Less prov. for BD
	4.800
	55.200
	
	

	
	
	
	
	


Σημειώσεις:

1. Έστω ότι το note έλεγε: the provision for bad debts to be adjusted to 4% of Debtors:
	Provision for Bad debts a/c

	Profit & Loss
	600
	Balance b/d
	3.000

	Balance c/d
	2.400
	
	

	(60000x4%)
	
	
	

	
	3.000
	
	3.000

	
	
	Balance b/d
	2.400

	
	
	
	


	Profit & Loss a/c (extract)

	Bad debts
	1.000
	Bad debts recov.
	400

	
	
	Prov for BD
	600

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	


	Balance sheet (extract)

	
	
	
	
	

	Current assets
	
	
	
	

	Debtors
	60.000
	
	
	

	Less prov. for BD
	2.400
	57.600
	
	

	
	
	
	
	


2. The provision for BD to be increased to €3.500

	Provision for Bad debts a/c

	
	
	Balance b/d
	3.000

	Balance c/d
	3.500
	Profit & Loss
	500

	
	3.500
	
	3.500

	
	
	Balance b/d
	3.500

	
	
	
	


3.  The provision for BD to be increased by €1.000
	Provision for Bad debts a/c

	
	
	Balance b/d
	3.000

	Balance c/d
	4.000
	Profit & Loss
	1.000

	
	4.000
	
	4.000

	
	
	Balance b/d
	4.000

	
	
	
	


4. The provision for BD to be decreased to €2.200

	Provision for Bad debts a/c

	Profit & Loss
	800
	Balance b/d
	3.000

	Balance c/d
	2.200
	
	

	
	3.000
	
	3.000

	
	
	Balance b/d
	2.200

	
	
	
	


5. The provision for BD to be decreased by €1.000

	Provision for Bad debts a/c

	Profit & Loss
	1.000
	Balance b/d
	3.000

	Balance c/d
	2.000
	
	

	
	3.000
	
	3.000

	
	
	Balance b/d
	2.000
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1/163

Ledger of S Senior

J Junior a/c (debtor)
	
	
	€
	
	
	€

	Feb 1
	Sales
	1.860
	Apr 1
	Cash
	1.700

	
	
	
	
	Bad debts
	160

	
	
	1.860
	
	
	1.860

	
	
	
	
	
	


Cash a/c
	
	
	€
	
	
	€

	Apr 1
	J Junior
	1.700
	
	
	

	
	
	
	
	
	


Bad debts a/c
	
	
	€
	
	
	€

	
	J Junior
	160
	
	Profit & Loss
	160

	
	
	
	
	
	


Sales a/c
	
	
	€
	
	
	€

	
	
	
	Feb 1
	J Junior
	1.860

	
	
	
	
	
	


2/163

Ledger of D David

B Black a/c (debtor)
	
	
	€
	
	
	€

	May  1
	Balance b/d
	2.400
	Jun 1
	Cash
	2.280 

	
	
	
	
	Bad debts
	120

	
	
	2.400
	
	
	2.400

	
	
	
	
	
	


Cash a/c
	
	
	€
	
	
	€

	Jun  1
	B Black
	2.280
	
	
	

	
	B Black
	90
	
	
	

	
	
	
	
	
	


Bad debts a/c
	
	
	€
	
	
	€

	
	B Black
	120
	
	Profit & Loss
	120

	
	
	
	
	
	


Bad debts recovered a/c
	
	
	€
	
	
	€

	
	Profit & Loss
	90
	
	Cash
	90

	
	
	
	
	
	


3/163

Ledger of A Adams
L Smith a/c (debtor)
	
	
	€
	
	
	€

	Jan 1
	Balance b/d
	680
	Jan 10
	Cash
	640

	Jan 10
	Sales
	2.000
	Jan 10
	Discounts allowed
	40


	
	
	
	Jan 15
	Sales return
	150

	
	
	
	Jan 15
	Cash
	1.600

	
	
	
	Jan 15
	Bad debts
	250

	
	
	2.680
	
	
	2.680

	
	
	
	
	
	


Sales a/c
	
	
	€
	
	
	€

	
	
	
	Jan 10
	L Smith
	2.000

	
	
	
	
	
	


Cash a/c
	
	
	€
	
	
	€

	Jan 10
	L Smith
	640
	
	
	

	Jan 15
	L Smith
	1.600
	
	
	

	Apr 15
	Bad debts recovered
	200
	
	
	

	Apr 20
	Bad debts recovered
	320
	
	
	

	
	
	
	
	
	


Discounts allowed a/c
	
	
	€
	
	
	€

	Jan 10
	L Smith
	40
	Dec 31
	Profit & Loss
	40

	
	
	
	
	
	


Sales returns a/c
	
	
	€
	
	
	€

	Jan 15
	L Smith
	150
	
	
	

	
	
	
	
	
	


Bad debts a/c
	
	
	€
	
	
	€

	Jan 15
	L Smith
	250
	Dec 31
	Profit & Loss
	250

	
	
	
	
	
	


Bad debts recovered a/c
	
	
	€
	
	
	€

	Dec 31
	Profit & Loss
	520
	Apr 15
	Cash
	200

	
	
	
	Apr 20
	Cash
	320

	
	
	520
	
	
	520

	
	
	
	
	
	


Profit & Loss a/c (extract)
	
	€
	
	€

	Discounts allowed
	40
	Bad debts recovered
	520

	Bad debts
	250
	
	

	
	
	
	


4/164

b.

Provision for bad debts a/c
	2007
	
	€
	2007
	
	€

	Dec 31
	Balance c/d (22500x8%)
	1.800
	Jan 1
	Balance b/d
	1.050

	
	
	
	Dec 31
	Profit & Loss
	750

	
	
	1.800
	
	
	1.800

	2008
	
	
	2008
	
	

	Dec 31
	Profit & Loss
	136
	Jan 1
	Balance b/d
	1.800

	Dec 31
	Balance c/d (20800x8%)
	1.664
	
	
	

	
	
	1.800
	
	
	1.800

	
	
	
	2009
	
	

	
	
	
	Jan 1
	Balance b/d
	1.664

	
	
	
	
	
	


a.

2007

DR Profit & Loss


750
CR Provision for Bad debts


750

2008

DR Provision for Bad debts       
136

CR Profit & Loss



136

	Balance sheet (extract)

	2007
	€
	€
	
	€
	€

	Current assets
	
	
	
	
	

	   Debtors
	22.500
	
	
	
	

	   Less prov. for BD
	1.800
	20.700
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	2008
	
	
	
	
	

	Current assets
	
	
	
	
	

	   Debtors
	20.800
	
	
	
	

	   Less prov. for BD
	1.664
	19.136
	
	
	

	
	
	
	
	
	


5/164

Provision for bad debts a/c
	
	
	€
	
	
	€

	
	Profit & Loss
	130
	Jan 1
	Balance b/d
	1.200

	
	Balance c/d (21400x5%)
	1.070
	
	
	

	
	
	1.200
	
	
	1.200

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	Balance b/d
	1.070

	
	
	
	
	
	


Profit & Loss a/c (extract)
	
	€
	
	€

	Bad debts
	850
	Provision for bad debts
	130

	
	
	
	

	
	
	
	


	Balance sheet (extract)

	
	€
	€
	
	€
	€

	Current assets
	
	
	
	
	

	   Debtors
	21.400
	
	
	
	

	   Less bad debts
	1.800
	
	
	
	

	
	20.550
	
	
	
	

	   Less prov. for BD
	1.070
	19.480
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	


6/164

(1)

	Bad debts a/c

	2006
	
	€
	2006
	
	€

	Dec 31
	Debtors
	1.200
	Dec 31
	Profit & Loss
	1.200

	2007
	
	
	2007
	
	

	Dec 31
	Debtors
	800
	Dec 31
	Profit & Loss
	800

	
	
	
	
	
	


	Provision for bad debts a/c

	2006
	
	€
	2006
	
	€

	Dec 31
	b/ce c/d [(35800-1200)x4%)]
	1.384
	Jan 1
	Balance b/d
	1.320

	
	
	
	Dec 31
	Profit & Loss
	64

	
	
	1.384
	
	
	1.384

	2007
	
	
	2007
	
	

	Dec 31
	Profit & Loss
	48
	Jan 1
	Balance b/d
	1.384

	Dec 31
	b/ce c/d [(34200-800)x4%)]
	1.336
	
	
	

	
	
	1.384
	
	
	1.384

	
	
	
	2008
	
	

	
	
	
	Jan 1
	Balance b/d
	1.336

	
	
	
	
	
	


	Profit & Loss a/c (extracts) of B Brown

	
	
	€
	
	
	€

	2006
	Bad debts
	1.200
	
	
	

	
	Provision for bad debts
	64
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	2007
	Bad debts
	800
	2007
	Provision for bad debts
	48

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	


(2)
	Balance sheet (extracts) of B Brown

	
	€
	€
	
	€
	€

	2006
	
	
	
	
	

	Current assets
	
	
	
	
	

	   Debtors (35800–1200)
	34.600
	
	
	
	

	   Less prov. for BD
	1.384
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	2007
	
	
	
	
	

	Current assets
	
	
	
	
	

	   Debtors (34200-800)
	33.400
	
	
	
	

	   Less prov. for BD
	1.336
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	


7/165

(1)

	Bad debts a/c

	2006
	
	€
	2006
	
	€

	Dec 31
	Debtors
	2.120
	Dec 31
	Profit & Loss
	2.120

	2007
	
	
	2007
	
	

	Dec 31
	Debtors
	1.270
	Dec 31
	Profit & Loss
	1.270

	
	
	
	
	
	


	Provision for bad debts a/c

	
	
	€
	
	
	€

	2005
	
	
	2005
	
	

	Dec 31
	Balance c/d
	2.508
	Dec 31
	Profit & Loss
	2.508

	2006
	
	
	2006
	
	

	Dec 31
	Profit & Loss
	138
	Jan 1
	Balance b/d
	2.508

	
	B/ce c/d (39500x6%)
	2.370
	
	
	

	
	
	2.580
	
	
	2.508

	2007
	
	
	2007
	
	

	Dec 31
	Profit & Loss
	270
	Jan 1
	Balance b/d
	2.370

	
	B/ce c/d (35000x6%)
	2.100
	
	
	

	
	
	2.370
	
	
	2.370

	
	
	
	2008
	
	

	
	
	
	Jan 1
	Balance b/d
	2.100

	
	
	
	
	
	


	Bad debts recovered a/c

	2005
	
	€
	2005
	
	€

	Dec 31
	Profit & Loss
	1.040
	Dec 31
	Cash
	1.040

	2007
	
	
	2007
	
	

	Dec 31
	Profit & Loss
	960
	Dec 31
	Cash
	960

	
	
	
	
	
	


	Profit & Loss a/c (extracts)

	
	€
	
	€

	2005
	
	2005
	

	  Provision for bad debts
	2.508
	  Bad debts recovered
	1.040

	
	
	
	

	2006
	
	2006
	

	  Bad debts
	2.120
	  Provision for bad debts
	138

	
	
	
	

	2007
	
	2007
	

	   Bad debts
	1.270
	  Provision for bad debts
	270

	
	
	  Bad debts recovered
	960

	
	
	
	


(2)

	Balance sheet (extracts) of J Johnson

	
	€
	€
	
	€
	€

	2006
	
	
	
	
	

	Current assets
	
	
	
	
	

	   Debtors 
	39.500
	
	
	
	

	   Less prov. for BD
	
	
	
	
	

	   (39500 x 6%)
	2.370
	37.130
	
	
	

	
	
	
	
	
	


8/165

	Profit & Loss a/c of B Davis

for the year ended 31 Dec 2007

	
	€
	€
	
	€
	€

	Provision for BD
	
	
	Gross profit
	
	60.570

	  (23.720 – 620) x 5%
	
	1.155
	Discounts received
	
	1.060

	Bad debts (1.040 + 620)
	
	1.660
	Bad debts recovered
	
	930

	Salaries
	33.330
	
	
	
	

	   Add due salaries
	1.650
	34.980
	
	
	

	Carriage outwards
	
	1.050
	
	
	

	Discounts allowed
	
	2.080
	
	
	

	Depr’n of furniture
	
	
	
	
	

	  (11.400 x 10%)
	
	1.140
	
	
	

	Rent
	10.520
	
	
	
	

	   Less prepaid rent
	850
	9.670
	
	
	

	
	
	51.735
	
	
	

	 Net profit
	
	10.825
	
	
	

	
	
	62.560
	
	
	62.560

	
	
	
	
	
	


Working:
1. Depreciation of furniture:  11.400 x 10% = 1.140

2. Provision for bad debts:  (23.720 – 620) x 5% = 23.100 x 5% = 1.155

3. Bad debts = 1.040 + 620 = 1.660

	Balance sheet of B Davis

as at 31 Dec 2007

	
	€
	€
	
	€
	€

	Fixed assets
	
	
	Capital
	63.480
	

	   Furniture
	11.400
	
	   Add net profit
	10.825
	

	   Less depr’n (11400x10%)
	1.140
	10.260
	
	74.305
	

	
	
	
	   Less drawings
	3.670
	70.635

	Current assets
	
	
	
	
	

	   Stock (closing)
	
	31.500
	Current liabilities
	
	

	   Debtors (23720-620)
	23.100
	
	   Salaries due
	1.650
	

	   Less prov. for BD
	1.155
	21.945
	   Creditors
	15.620
	17.270

	   Rent prepaid
	
	850
	
	
	

	   Cash
	
	2.150
	
	
	

	   Bank
	
	21.200
	
	
	

	
	
	87.905
	
	
	87.905

	
	
	
	
	
	


9/166
	Bad debts a/c

	2006
	
	€
	2006
	
	€

	Dec 31
	Debtors
	2.140
	Dec 31
	Profit & Loss
	2.140

	2007
	
	
	2007
	
	

	Dec 31
	Debtors
	1.165
	Dec 31
	Profit & Loss
	1.165

	
	
	
	
	
	


	Provision for bad debts a/c

	
	
	€
	
	
	€

	2006
	
	
	2006
	
	

	
	
	
	Jan 1
	Balance b/d
	2.150

	Dec 31
	B/ce c/d (55600 x 5%)
	2.780
	Dec 31
	Profit & Loss
	830

	
	
	2.780
	
	
	2.780

	2007
	
	
	2007
	
	

	Dec 31
	Profit & Loss
	180
	Jan 1
	Balance b/d
	2.780

	Dec 31
	B/ce c/d (52000 x 5%)
	2.600
	
	
	

	
	
	2.780
	
	
	2.780

	
	
	
	2008
	
	

	
	
	
	Jan 1
	Balance b/d
	2.600

	
	
	
	
	
	


	Bad debts recovered a/c

	2006
	
	€
	2006
	
	€

	Dec 31
	Profit & Loss
	550
	Dec 31
	Cash
	550

	2007
	
	
	2007
	
	

	Dec 31
	Profit & Loss
	650
	Dec 31
	Cash
	650

	
	
	
	
	
	


	Profit & Loss a/c (extracts) of G Clarks

	
	€
	
	€

	2006
	
	2006
	

	  Bad debts
	2.140
	  Bad debts recovered
	550

	  Provision for bad debts
	830
	
	

	
	
	
	

	2007
	
	2007
	

	  Bad debts
	1.165
	  Provision for bad debts
	180

	
	
	  Bad debts recovered
	650

	
	
	
	


	Balance sheet (extracts) of G Clarks

	
	€
	€
	
	€
	€

	2006
	
	
	
	
	

	Current assets
	
	
	
	
	

	   Debtors 
	55.600
	
	
	
	

	   Less prov. for BD
	
	
	
	
	

	   (55.600 x 5 %)
	2.780
	52.820
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	2007
	
	
	
	
	

	Current assets
	
	
	
	
	

	   Debtors
	52.000
	
	
	
	

	   Less prov. for BD
	
	
	
	
	

	  (52.000 x 5%)
	2.600
	49.400
	
	
	

	
	
	
	
	
	


10/166
(a)
Debtor Arthur Smith a/c

	
	
	€
	
	
	€

	
	Sales
	2.120
	
	Cash
	1.195

	
	
	
	
	Bad debts
	925

	
	
	2.120
	
	
	2.120

	
	
	
	
	
	


Bad debts a/c
	
	
	€
	
	
	€

	
	Debtor A Smith
	925
	
	Profit & Loss 
	925

	
	
	
	
	
	


(b)

Provision for bad debts a/c

	
	
	€
	
	
	€

	
	
	
	
	Balance b/d
	1.520

	
	Balance c/d
	1.700
	
	Profit & Loss
	180

	
	
	1.700
	
	
	1.700

	
	
	
	
	Balance b/d
	1.700

	
	
	
	
	
	


(c)

Bad debts recovered a/c
	
	
	€
	
	
	€

	
	Profit & Loss 
	545
	
	Cash
	545

	
	
	
	
	
	


	Profit & Loss a/c (extracts) of James Dickson

for the year ended 

	
	€
	
	€

	Bad debts
	925
	Bad debts recovered
	545

	Provision for bad debts
	180
	
	

	
	
	
	


11/167

	Trading & Profit & Loss a/cs of H Hanson

for the year ended 30 Sep 20..

	
	€
	€
	
	€
	€

	Opening stock
	
	21.970
	Sales
	
	124.010

	Purchases 
	
	64.740
	
	
	

	
	
	86.710
	
	
	

	Less closing stock
	
	18.330
	
	
	

	Cost of sales
	
	68.380
	
	
	

	Gross profit
	
	55.630
	
	
	

	
	
	124.010
	
	
	124.010

	
	
	
	
	
	

	Rates & Insurance
	2.240
	
	Gross profit
	
	55.630

	   Less prepaid (rates)
	250
	1.990
	Discounts received
	
	1.170

	Wages & Salaries
	28.120
	
	Bad debts recovered
	
	920

	   Add due (salaries)
	2.520
	30.640
	
	
	

	Discounts allowed
	
	2.310
	
	
	

	Van running expenses
	
	1.290
	
	
	

	Bad debts
	
	870
	
	
	

	Provision for BD
	
	500
	
	
	

	Depr’n of Delivery V
	2.100
	
	
	
	

	Depr’n of Office  Fur
	750
	2.850
	
	
	

	Net profit
	
	17.270
	
	
	

	
	
	57.720
	
	
	57.720

	
	
	
	
	
	


	Balance sheet  of H Hanson

as at 30 Sep 20..

	
	€
	€
	
	€
	€

	Fixed assets
	
	
	Capital
	248.000
	

	   Freehold premises
	
	220.000
	   Add net profit
	17.270
	

	   Delivery van
	21.800
	
	
	265.270
	

	     Less prov. for dep.  
	2.100
	19.700
	   Less drawings
	2.720
	262.550

	   Office equipment
	9.660
	
	
	
	

	     Less prov. for dep.
	750
	8.910
	Current liabilities
	
	

	
	
	
	   Creditors
	28.870
	

	Current assets
	
	
	   Bills payable
	12.570
	

	   Stock (closing)
	
	18.330
	   Salaries accrued
	2.520
	43.960

	   Debtors
	31.620
	
	
	
	

	      Less prov. for BD
	1.600
	30.020
	
	
	

	       (1.100 + 500)
	
	
	
	
	

	   Cash
	
	1.020
	
	
	

	   Rates prepaid
	
	250
	
	
	

	   Bank
	
	8.280
	
	
	

	
	
	306.510
	
	
	306.510

	
	
	
	
	
	


12/167

Bad debts a/c

	
	
	€
	
	
	€

	
	William Smith
	920
	
	Profit & Loss
	3.160

	
	Arthur Edwards
	350
	
	
	

	
	Frank Williams
	670
	
	
	

	
	John Frost
	330
	
	
	

	
	David Parsons
	890
	
	
	

	
	
	3.160
	
	
	3.160

	
	
	
	
	
	


Provision for bad debts a/c

	
	
	€
	2005
	
	€

	
	
	
	Jun 1
	Balance b/d
	1.130

	2006
	
	
	2006
	
	

	May 31
	Balance c/d (33840x5%)
	1.692
	May 31
	Profit & Loss
	562

	
	
	1.692
	
	
	1.692

	
	
	
	Jun 1 balan
	Balance b/d
	1.692

	
	
	
	
	
	


	Profit & Loss a/c (extracts) of Thomas Church

for the year ended 31 May 2007

	
	€
	
	€

	Bad debts
	3.160
	
	

	Provision for bad debts
	562
	
	

	
	
	
	


Page 22 of 22

